SUMMARY

The aim of the article is to present the economic strong farm groups whose
income is not the main source of the household maintenance. An economic ac-
tive farm is asumed a farm which produces a standard direct surplus of mini-
mum 8 ESU. There are about 240 thousand of such farms including 30 thousand
of the operated by households with income prevalent from outside agriculture
sources. This very farm group has been analysed in comparison to all individual
farms and to economic active farmers’ entities. More important farm and farmer
characteristics were included in the analysis. The data sources come from
CSO’s structural survey conducted in 2007.

PE3IOME

Lenvlo cmamvu sA615€mMcs XapaKmepucmuka pynnel 3JKOHOMUYECKU CUTLHBIX
3eM1e0enbUeCKUX XO35UCME, 00X00bl KOMOPHIX He CMAHO8M 00HOBPEMEHHO
2NABHO20  UCTHOYHUKA COOEPAHCAHUS  OOMAWHUX XO3AUCE.  IKOHOMUYECKU
JHCUBHECHOCOOHBIM 3eMACOENbYECKUM XO3ANUCTNBOM CUUMAEMCsl makoe, KOmopoe
co30aem cmanoapmuwlil npsamou uziuuexk He menvue 8 ESU (European Size
Unit — Esponeiickuili pasmep eOunuyst). B uHOUBUOYATLHOM CENLCKOM X035~
cmee ux uuciao cocmasiasiem okono 240 meic., 8 mom uucie oxkono 30 meic.
UCNIONBL3YIOMCSE  OOMAUHUMU  XO3SAUCMBAMU, KOMOPbIX 00X00bl 6 Npeodia-
oaroweti Yacmu nPoUCXo0sm U3 He3emuedenbyeckKux UCMOYHUKos. Anaiusz smou
2Pynnul  XO03AUCME NPoGOOUICs HA (DOHe 00uwe20 Yucia UHOUBUOYATLHBIX
X035UCME U IKOHOMUYECKU HCUSHECHOCOOHBIX X03aticme 3emaedenvyes. B ana-
JIU3e YYUMBIBANUCH BACHEUUUEe Yepmbl 3eMIe0eNbUeCKUX XO35UCME U Yepmbl
noavsosameneii. Ucmounuxkom axmozpaguyeckozo mamepuania 0as aHAIU3A
AGSAIOMCSL CMPYKMYpPHble 00caedosanus npogodumvie L[CY ¢ 2007 e.

Janina JEDRZEJCZAK-GAS

Samofinansowanie inwestycji i aktywow
obrotowych w przedsiebiorstwach

Podjgcie przez przedsigbiorstwo decyzji o prowadzeniu dziatalnosci inwesty-
cyjnej wiaze si¢ z koniecznoscia zapewnienia doptywu kapitatu, dzigki ktoremu
bedzie mozna inwestycje sfinansowa¢. Do podstawowych metod finansowania
procesow gospodarczych w przedsigbiorstwie naleza: samofinansowanie, samo-
sptata, kredytowanie bankowe, dotowanie, czerpanie srodkow z rynku finanso-
wego (Szczepanski, Szyszko, 2007).
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Celem artykutu jest zbadanie mozliwosci samofinansowania dziatalno$ci in-
westycyjnej w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb wedlug
wybranych sekcji PKD. Na podstawie danych statystycznych GUS zbadano
wielko$¢ wypracowanej nadwyzki finansowej i jej rozdysponowanie oraz po-
ziom samofinansowania przyrostu aktywow obrotowych i aktywdéw ogdtem
w badanych przedsigbiorstwach.

POJECIE SAMOFINANSOWANIA
W literaturze przedmiotu pojgcie samofinansowania interpretowane jest
w sposob niejednoznaczny. Autorzy wyrdzniaja z reguly dwa pojecia samo-

finansowania — szerokie 1 waskie.

ZESTAWIENIE WYBRANYCH DEFINICJI SAMOFINANSOWANIA

Definicje Zrédto

Pojecie samofinansowania w waskim zakresie

Przeznaczenie wlasnych nadwyzek finansowych (zysk netto,
amortyzacja, rozwiazywane rezerwy celowe) na finanso-
wanie procesow wzrostu

Proces finansowania z zatrzymanego zysku stanowiacego
réznicg migdzy zyskiem po opodatkowaniu i kwota dywi-
dend wyplaconych zgodnie z obowiazujacym prawem ..... A. Bielawska (2000)

Proces finansowania z zatrzymanego zysku, ktory nie zostat
wyplacony udzialowcom i nie zostanie juz pomniejszony
0 zobowigzania podatkOWe ...........coeeereenerinenncniceneene J. Stichting (1995)

J. Szczepanski, L. Szyszko (red.) (2007)

Pojecie samofinansowania w szerokim zakresie

Pokrywanie wydatkow z wszelkiego rodzaju wiasnych
PIZYCROAOW ..ot J. Szczepanski, L. Szyszko (red.) (2007)
Finansowanie przedsigbiorstwa z zatrzymanego zysku oraz
z czgsci nieodprowadzonych do budzetu podatkow, tzn.
subwencji podatkowych ........ccoeoiveininninincceees A. Bielawska (2000)
Finansowanie przedsigbiorstwa z zatrzymanego zysku oraz
ze $rodkow nieodprowadzonych do budzetu w formie po-
AKOW .o G. Wohe, J. Bilstein (1994)

Zr 6dto: opracowanie wihasne.

Z przedstawionych definicji samofinansowania wida¢ rézne podejscie auto-
row do definiowania tego terminu. Na przyktad wedtug A. Bielawskiej samofi-
nansowaniem nie jest finansowanie z odpiséw amortyzacyjnych czy rezerw.
Z kolei wedhug L. Szyszko i J. Szczepanskiego amortyzacja i rozwiazywane
rezerwy celowe sa elementem sktadowym nadwyzki finansowej, ktora jest prze-
znaczana na finansowanie procesow wzrostu. Stanowisko podobne do A. Bie-
lawskiej reprezentuje rowniez M. Bierich, ktéry wyrdéznia dwa wewngtrzne
zrodia kapitatu wiasnego (Bierich, 1980):

e wewngtrzne tworzenie kapitatu (finansowanie z zysku zatrzymywanego

w przedsigbiorstwie — samofinansowanie);
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o wtorny doptyw srodkéw finansowych (finansowanie z innych funduszy wia-
snych, np. fundusz amortyzacyjny, dochody uzyskane ze sprzedazy zbgdnych
sktadnikow majatku przedsigbiorstwa).

W artykule poziom samofinansowania przyrostu aktywow obliczono jako
relacje poziomu nadwyzki finansowej do przyrostu aktywow. Nadwyzke finan-
sowa obliczono natomiast jako sumg wyniku finansowego netto i amortyzacji.

NADWYZKA FINANSOWA ORAZ JEJ SKLADNIKI
W BADANYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Zbior przedsigbiorstw bedacy przedmiotem analizy to podmioty gospodarcze
prowadzace ksiggi rachunkowe, o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, ktore
sporzadzaja sprawozdania na formularzu F-01/I-01. Badaniami objgto lata
2002—2007. Dane statystyczne dotyczace badanych przedsigbiorstw przedsta-
wiono wedtug sekcji PKD.

W analizowanym okresie w badanych sekcjach (z wyjatkiem sekcji ,,Budow-
nictwo”) odnotowano dodatnia wartoé¢ nadwyzki finansowej'. W sekcji ,,Bu-
downictwo” w 2002 r. odnotowano ujemna wartos¢ nadwyzki finansowe;.
Ujemny wynik finansowy netto byl na tyle niekorzystny, ze przewyzszyt war-
to$¢ odpisow amortyzacyjnych (tabl. 1).

W Polsce w latach 2001 i 2002 nastapil gwattowny spadek tempa wzrostu
gospodarczego mierzonego produktem krajowym brutto do poziomu ok. 1%
(w latach 1994—2000 s$rednie roczne tempo wzrostu gospodarczego wynosito
ok. 5%). W okresie tym miato réwniez miejsce ostabienie aktywnos$ci gos-
podarczej przedsigbiorstw. Wyniki finansowe i wskazniki ekonomiczno-fi-
nansowe znacznej czesci przedsigbiorstw ulegly istotnemu pogorszeniu.
W 2002 r. przedsigbiorstwa ogotem odnotowaty ujemny wynik finansowy netto
(-2207,5 mln zt), a wskaznik rentownosci obrotu netto uksztaltowat si¢ na po-
ziomie —0,2%.

W 2002 r. we wszystkich analizowanych sekcjach jedynym lub glownym
zrodtem nadwyzki finansowej byta amortyzacja. Ze wzgledu na ujemny wynik
finansowy netto (strata netto), amortyzacja byta jedynym zréodlem nadwyzki
finansowej w 2002 r. w sekcjach: ,,Gornictwo”, ,,Hotele i restauracje”, ,,Trans-
port, gospodarka magazynowa i taczno$¢”, ,,Obstuga nieruchomosci i firm” oraz
,,Budownictwo”.

Po okresie stagnacji w latach 2001 i 2002, oznaki ozywienia gospodarczego
zaobserwowano w 2003 r. (wzrost gospodarczy uksztaltowat si¢ na poziomie
3,9%). W 2003 r. nastapita réwniez poprawa sytuacji finansowej przedsig-
biorstw, przychody wzrastaly w tempie wyzszym niz koszty, co doprowadzito
do wzrostu wyniku finansowego netto. Poprawa ta nie nastepowata jednak
w tym samym stopniu w badanych sekcjach. W sekcji ,,Budownictwo” w 2003 r.

' W artykule nadwyzka finansowa oznaczaé bedzie sume wyniku finansowego netto i amorty-
zacji. Por. A. Skowronek-Mielczarek (2003).
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odnotowano w dalszym ciagu ujemny wynik finansowy netto. Przedsigbiorstwa
budowlane w najwigkszym stopniu odczuly dekoniunkture gospodarcza.

W 2003 r. w sekcji ,,Gornictwo” nastapit znaczny wzrost wyniku finanso-
wego netto, ktory byt juz gldéwnym zroédtem nadwyzki finansowej zar6wno
w 2003 r. (wynik finansowy netto stanowit 68,7% nadwyzki finansowej, amor-
tyzacja — 31,3%), jak i w kolejnych latach analizowanego okresu. W pozosta-
tych sekcjach, mimo ze nastapit znaczny wzrost wyniku finansowego netto, to
w 2003 r., podobnie jak w 2002 r., amortyzacja stanowita nadal jedyne (,,Bu-
downictwo”) lub gléwne zrédto nadwyzki finansowe;.

TABL. 1. NADWYZKA FINANSOWA WEDLUG SEKCJI PKD W MLN ZL. (ceny biezace)

Wyszczegolnienie

a— nadwyzka finansowa 2002 2003 2004 2005 2006 2007
b — wynik finansowy netto

¢ — amortyzacja

Ogétem o, a| 453009 | 77212,5| 1227992 | 1158104 | 1391649 | 164050,0
b| 22075 27197,7| 70037,7| 60630,7| 81287,1| 1023564
c| 475174 50014.8| 52761,5| 55179,7| 578778 61693,6

GOrnictwo........ccvveervcnrucee a 1622,7 8866,9 6400,1 6360,5 7084,5 7564.4
b -390,2 6740,9 43944 4183,0 47453 5117,6
c 2012,9 2126,0 2005,7 2177,5 2339,2 2446,8

Przetworstwo przemystowe 18778.,8 29911,1 557952 49675,3 574788 694432
11339 10982,1 35317,7 27924,7 34590,6 44917,8

c 176449 18929,0 204717,5 21750,6 22888,2 245254

(SN

Wytwarzanie i zaopatrywa- a 8603,1 10273,7 12699,7 13157,2 15761,5 16137,5
nie w energi¢ elektrycz- b 277,0 1852,7 4002,9 4657,8 7601,5 7439,9
na, gaz i wodg c 8326,1 8421,0 8696,8 8499.4 8159,9 8697,6

Budownictwo ...........cen... a -27,8 1019,5 2104,4 2880,2 4841,5 7643,0

b -1273,4 -89,9 1058,9 1759,2 3557,9 6060,6
c 1245,6 1109,4 1045,5 1121,0 1283,6 1582.,4
Handel i naprawy .............. a 5146,3 7858,4 169273 16135,6 21863,5 27066,3
b 280,3 25223 11211,5 10168,1 15509,7 20267,3
c 4866,0 5336,1 5715,8 5967,5 6353,8 6799,0
Hotele i restauracje ........... a 2448 335,8 823,1 835,6 980,3 1330,8
b -62,3 20,2 424.,6 386,9 509,5 766.,4
c 307,1 315,6 398.,5 4487 470,8 564.,4

Transport, gospodarka ma- a 7516,6 11828.,6 19274.4 17406,7 19933,6 20335,1
gazynowa i tacznosé b -2716,2 1007,4 8263,8 5916,6 7494,4 7664,5
c 10232,8 10821,2 11010,6 11490,1 124392 12670,6

Obstuga nieruchomosciifirm a 1448,6 5432,1 6540,0 6646,2 8335,5 11175,4
b -311,8 3608,0 4306,5 4340,4 5840,5 8274,9

c 17604 1824,1 22335 2305,8 2495.0 2900,5

Pozostala dziatalnosé ustu- 1386,3 1552,7 1966,3 2358.,9 2422 4 2763.,9
gowa komunalna, spo- b 379,7 556,9 942.3 1121,9 1182,1 1511,1
leczna i indywidualna c 1006,6 995,8 1024,0 1237,0 1240,3 1252,8

Zr6dto: obliczenia whasne na podstawie: Wyniki... (z lat 2003—2007).
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W 2004 r. — po raz pierwszy od 1998 r. — odnotowano wyzszy, bo 5,3%
wzrost gospodarczy. W roku tym w przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych
powyzej 9 0s6b wynik finansowy netto wzrdst w poréwnaniu do roku poprzed-
niego o 157,5%, a rentownos$¢ obrotu netto uksztattowata si¢ na poziomie 4,6%
(w2003 r. — 2,1%).

W 2004 r. w badanych przedsigbiorstwach wzrosta znacznie rola wyniku fi-
nansowego netto w tworzeniu nadwyzki finansowej. W 2004 r. wynik finansowy
netto byt juz gtownym zZrédlem nadwyzki finansowej nie tylko w sekeji ,,Gornic-
two”, ale rowniez w sekcjach ,,Przetworstwo przemystowe” (wynik finansowy
netto — 63%, amortyzacja — 36%), ,,Handel i naprawy” oraz ,,Obsluga nieru-
chomosci i firm” (wynik finansowy netto — 66%, amortyzacja — 34%).

W 2005 r. tempo wzrostu PKB obnizyto sig do 3,6%. W 2005 r., w poréwna-
niu do 2004 r., nastapilo rowniez pewne pogorszenie sytuacji ekonomiczno-
-finansowej podmiotow gospodarczych. Przychody z catoksztattu dziatalnosci
rosly znacznie wolniej niz w 2004 r. Jednoczes$nie koszty uzyskania tych przy-
chodow rosty w tempie szybszym niz przychody. W rezultacie nastapito pogor-
szenie wynikow finansowych oraz wskaznikow rentownosci przedsigbiorstw.

W 2005 r., w porownaniu do 2004 r., w badanych sekcjach (z wyjatkiem sek-
cji ,,Budownictwo” oraz ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna,
gaz i wodg”) zmniejszyta si¢ rola wyniku finansowego netto w tworzeniu nad-
wyzki finansowej. Najwigkszy spadek miat miejsce w sekcji ,,Transport, gospo-
darka magazynowa i taczno$¢” (udzial wyniku finansowego netto w tworzeniu
nadwyzki finansowej obnizyl si¢ z ok. 43% w 2004 r. do ok. 34%
w 2005 r.). W pozostatych sekcjach zmiany byly mniejsze i wynik finansowy
netto byt nadal gldéwnym zrédlem nadwyzki finansowej. Pozytywne zmiany
nastapity natomiast w sekcji ,,Budownictwo”, w ktorej udzial wyniku finanso-
wego netto w tworzeniu nadwyzki finansowej wzrost z 50% do ok. 61%.

W kolejnych latach wzrost gospodarczy uksztaltowal si¢ na poziomie 6,2%
w 2006 r. oraz 6,6% w 2007 r. W latach 2006 i 2007 wzrosta rola wyniku finan-
sowego netto w tworzeniu nadwyzki finansowej we wszystkich analizowanych
sekcjach. W 2007 r. wynik finansowy netto byl gtownym zrédlem nadwyzki
finansowe] przede wszystkim w sekcjach ,.Budownictwo” (79%), ,,Handel
i naprawy” (75%), ,,Obstluga nieruchomosci i firm” (74%) oraz ,,Gornictwo”
(udziat wyniku finansowego netto — 68%). W sekcjach ,, Transport, gospodarka
magazynowa 1 taczno$¢” oraz ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elek-
tryczna, gaz i wodg” w 2007 r. — podobnie jak w catym analizowanym okresie
— gléwnym zrédtem nadwyzki finansowej byta amortyzacja.

KIERUNKI ROZDYSPONOWANIA NADWYZKI FINANSOWEJ

Nadwyzka finansowa moze by¢ przeznaczona gléwnie na powigkszenie ak-
tywow trwatych lub na powigkszenie aktywdw obrotowych. W tabl. 2 przedsta-
wiono dane dotyczace warto$ci naktadow na $rodki trwate oraz dane dotyczace
przyrostu aktywow obrotowych w analizowanych przedsigbiorstwach.
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TABL. 2. NAKLADY NA SRODKI TRWALE ORAZ PRZYROST AKTYWOW OBROTOWYCH
WEDLUG SEKCJI PKD W MLN ZL (ceny biezace)

Wyszczegolnienie

a — naktady na $rodki trwate 2002 2003 2004 2005 2006 2007
b — roczne przyrosty aktywow
obrotowych
Ogéltem .o, a| 58679,8| 590454| 66274,0| 70243,9| 82500,1| 106080,5
b| 13307,8| 321259| 50157,0| 44658,8| 73763,0 85655,8
GOTNICtWO. oo, a 22143 2022,8 2445.1 3285.6 3479,9 4017,2
b 22853 -975,1 2277  11259,7| 147403 12216,9

Przetwoérstwo przemystowe a 20690,1 23689,7 28172,8 291389 33416,7 41965,1
b 8070,7 19428,0 24825,7 17601,2 29116,0 34914,3

Wytwarzanie i zaopatrywa-
nie w energi¢ elektrycz- a 8233,6 8519,9 8409,9 8530,3 9498,8 12636,3

na, gaz i wode b 903,9 2315,0 1588,2 31663,4 4270,9 38210,7
Budownictwo ..........c.cu... a 2216,5 1009,6 1169,0 1509,6 2264,7 3174,5
b -1779,5 -2296,1 2565,6 2358,1 8140,7 9698,6

Handel i naprawy .............. a 8077,5 7823,4 8138,2 8791,3 10613,7 12409,0
b 366,7 7122,4 15793,9 10877,0 23603,0 20425,1

Hotele i restauracje ........... a 393,1 4553 320,2 386,0 588.3 1032,0
b 184,4 -50,5 421,7 203,1 403,5 4448

Transport, gospodarka ma- a 10010,2 8757,9 9765,3 10126,2 12252,6 14878.3
gazynowa i tacznosé b 3396,2 2928,0 7822 1118,6 2685,1 6154,9

. . a 5976,2 5870,6 6840,2 7029,0 9051,0 13700,6

Obsluga nieruchomoteiifim 1“7, 74| 30804 3327,6 6717.8 26212 120583

Pozostata dziatalnos¢ ustu-
gowa komunalna, spo- a 703,6 659.,9 753,7 1197,8 1041,5 1836,0
teczna i indywidualna b 557,0 470,7 514,4 725,9 1134,3 -21,9

Z 16 dto: jak przy tabl. 1.

W latach 2001 i 2002 nastapit wyrazny spadek aktywnos$ci inwestycyjnej
podmiotow gospodarczych. W okresie tym w badanych przedsigbiorstwach mia-
o miejsce realne obnizenie poziomu naktadéw inwestycyjnych na $rodki trwate.
W 2003 r. doszto do umiarkowanej poprawy w dzialalno$ci inwestycyjnej przed-
sigbiorstwv — naktady na $rodki trwate wzrosty o 0,6% (w poréownaniu do roku
poprzedniego).

W 2004 r. nastgpito przetamanie negatywnych tendencji w aktywnos$ci inwe-
stycyjnej przedsigbiorstw. W badanych przedsigbiorstwach, tempo wzrostu na-
ktadéw na $rodki trwate wyniosto ok. 12% i przewyzszato tempo wzrostu PKB.
Byto to zjawisko pozytywne i stworzylo jedna z przestanek wzrostu gospo-
darczego w latach kolejnych. W latach 2005—2007 miata miejsce dalsza odbu-
dowa aktywnos$ci inwestycyjnej badanych przedsigbiorstw. W calym okresie w
tych przedsigbiorstwach najwyzszy wzrost nakladow inwestycyjnych na $rodki
trwate odnotowano w 2007 r.
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W latach 2002 i 2003 w badanych przedsigbiorstwach odnotowano réwniez
znacznie nizszy niz w latach poprzednich przyrost aktywow obrotowych. Z kolei
w sekcjach: ,,Budownictwo” (2002 i 2003), ,,Obstuga nieruchomosci i firm”
(2002), ,,Gornictwo” (2003), ,,Hotele i restauracje” (2003) miato miejsce zmniej-
szenie przyrostu aktywow obrotowych. Znaczna poprawa nastgpita w 2004 r. —
aktywa obrotowe przedsigbiorstw ogoétem zwigkszyly si¢ o 50157,0 min zt
(w poréwnaniu do roku poprzedniego). W analizowanym okresie w przedsig-
biorstwach ogoélem najwyzszy przyrost aktywow obrotowych odnotowano
w 2007 r.

Mozna wyro6zni¢ sekcje, w ktérych dominujaca jest rola aktywdw obrotowych
oraz sekcje, w ktorych relatywnie duza rolg odgrywaja aktywa trwate. Wedtug
danych z 2007 r., do pierwszej grupy nalezy zaliczy¢ sekcje ,,Budownictwo”
oraz ,,Handel i naprawy”. Natomiast sekcjami o relatywnie duzym udziale akty-
wow trwatych w aktywach ogotem sa przede wszystkim: ,,Wytwarzanie i zaopa-
trywanie w energi¢ elektryczna, gaz i wodg”, ,,Hotele i restauracje”, ,,Obsluga
nieruchomosci i firm”, ,,Transport, gospodarka magazynowa i tacznos¢” oraz
,,aornictwo”.

POZIOM SAMOFINANSOWANIA AKTYWOW PRZEDSIEBIORSTW

Poziom samofinansowania przyrostu aktywow przedsigbiorstw jest znacznie
zroznicowany w zaleznosci od sekcji gospodarki. Poziom nadwyzki finansowe;
w relacji do przyrostu aktywow obrotowych i aktywow ogdtem® wedtug sekcji
PKD przedstawia tabl. 3.

W 2002 r. we wszystkich sekcjach (z wyjatkiem sekcji ,,Pozostata dziatalnosé
uslugowa komunalna, spoteczna i indywidualna) obserwuje si¢ relatywnie niski
wskaznik sfinansowania przyrostu aktywow ogdtem nadwyzka finansowa. Na
przyktad w sekcji ,,Przetworstwo przemystowe” nadwyzka finansowa pokrywata
65% przyrostu aktywoéw ogoéltem, w sekcji ,,Hotele 1 restauracje” — 42%,
w sekcji ,,Gornictwo” — 36%, a w sekcji ,,Obsluga nieruchomosci i firm” —
tylko 27%, natomiast w sekcji ,,Budownictwo” nie byto mozliwosci sfinansowa-
nia przyrostu aktywow, poniewaz wystapil ujemny poziom nadwyzki finanso-
wej. Jezeli chodzi o wskaznik sfinansowania aktywow obrotowych, to w 2002 r.
w badanych sekcjach ksztaltowatl si¢ on na wysokim poziomie, ale wynikato to
glownie z niskiego przyrostu aktywow obrotowych.

W latach 2003—2007 najwyzszy wskaznik sfinansowania przyrostu aktywow
przedsigbiorstw nadwyzka finansowa obserwowano w sekcji ,,Transport, gospo-
darka magazynowa i tacznos$¢” oraz w sekcji ,,Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
komunalna, spoteczna i indywidualna”. W sekcjach tych srodki wtasne bytly
wystarczajace dla pokrycia zaréwno przyrostu aktywow obrotowych, jak i1 przy-
rostu aktywow ogoltem.

% Dane dotyczace przyrostu aktywow ogotem obejmuja przyrost aktywow obrotowych i naktady
na $rodki trwate.
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W latach 2003—2007 najnizszy wskaznik sfinansowania przyrostu aktywow
przedsigbiorstw nadwyzka finansowa obserwowano w sekcjach ,,Budownictwo”,
,Handel i naprawy” oraz ,,Obstluga nieruchomos$ci i firm”. W okresie tym
w analizowanych sekcjach poziom nadwyzki finansowej byt nizszy od przyrostu
aktywow ogotem. W sekcjach ,,Gormictwo” oraz ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz i wod¢” mozna zauwazy¢ znaczna amplitude wahan
wskaznika sfinansowania przyrostu aktywow obrotowych i aktywow ogotem
nadwyzka finansowa. Przykladowo, w sekcji ,,Gornictwo” w 2002 r. wskaznik
sfinansowania przyrostu aktywow ogétem wynosit 36,1%, w 2003 r. wzrost do
poziomu 846,3%, w 2005 r. obnizyt si¢ do 43,7%, w 2006 r. wzrést do 143,0%,
a w 2007 r. ponownie obnizyt si¢ do 46,6%. Podobne wahania mozna zaobser-
wowacé w przypadku sekcji ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektrycz-
na, gaz i wodg”.

TABL. 3. POZIOM SAMOFINANSOWANIA PRZYROSTU AKTYWOW

WEDLUG SEKCJI PKD W %
Wyszczegolnienie
a — poziom samofinansowania
przyrostu aktywow 2002 2003 2004 2005 2006 2007
obrotowych
b — poziom samofinansowania
przyrostu aktywow ogotem'
Ogoéltem ..o a 340,5 240,3 244,8 259,3 188,7 191,5
b 62,9 84,7 105,5 100,7 89,0 85,6
GOTNICIWO ..o a 71,0 *k 2810,7 56,5 480,6 61,9
b 36,1 846,3 2394 43,7 143,0 46,6
Przetworstwo przemystowe a 2327 153,9 2247 2822 197.4 198.9
b 65,3 69,4 105,3 106,3 91,9 90,3
Wytwarzanie i zaopatrywa-
nie w energi¢ elektrycz- a 951,8 443.8 799,6 41,5 369,0 42,2
na, gaz i wodg b 94,1 94,8 127,0 32,7 114,5 31,7
Budownictwo .................... a * w3k 82,0 122,1 59,5 78,8
b * Hokk 56,3 74,5 46,5 59,4
Handel i naprawy .............. a 1403,4 110,3 107,2 148,3 92,6 132,5
b 60,9 52,6 70,7 82,0 63,9 82,4
Hotele i restauracje ........... a 132,7 ** 195,2 4114 2429 299.2
b 42,4 82,9 110,9 141,8 98,8 90,1
Transport, gospodarka ma- a 221,3 404,0 2464,1 1556,1 742,4 330,4
gazynowa i facznosé b 56,1 101,2 182,7 154,8 133,4 96,7
. L a *k 176,3 196,5 98,9 318,0 92,7
Obstuga nieruchomoscei i firm b 275 60.7 643 483 714 434
Pozostata dziatalno$¢ ustu-
gowa komunalna, spo- a 248.9 329,9 382,2 3249 213.,5 **
teczna i indywidualna b 110,0 137,3 155,0 122,6 111,3 152,3

1 Dane dotyczace przyrostu aktywow ogotem obejmuja przyrost aktywow obrotowych i naklady na $rodki trwate. W tabl.
zaznaczono: * — ujemna nadwyzka finansowa, ** — zmniejszenie przyrostu aktywow obrotowych, *** — zmniejszenie
przyrostu aktywow ogotem.

Zrodto: jak przy tabl. 1.
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Podsumowujac mozna stwierdzi¢, ze w badanym okresie nastapita poprawa
sytuacji finansowej przedsigbiorstw pod wzgledem mozliwosci sfinansowania
aktywow ze zrédet wlasnych.

W latach 2002—2004 we wszystkich badanych sekcjach wzrdst wskaznik
sfinansowania przyrostu aktywow ogotem nadwyzka finansowa, co wynikato
glownie ze znacznego wzrostu wskaznika rentownosci obrotu netto.

TABL. 4. RENTOWNOSC OBROTU NETTO W %

Wyszczegolnienie 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ogoltem ... -0,2 2,1 4,6 39 4,6 5,0
GOrniCtWo .......covvverececnenne -1,2 18,1 12,2 11,4 11,9 12,5
Przetworstwo przemystowe ............. 0,4 2,3 5,9 4.5 49 5,6
Wytwarzanie i zaopatrywanie w

energig elektryczna, gaz i wodg ... 0,3 1,7 3,6 3,9 58 5,5
Budownictwo .......cceceeveveeenicrcecnnens 2,2 0,2 1,8 2,7 4,5 6,0
Handel i naprawy .........cccocevveeeencne 0,1 0,6 2,2 1,9 2,6 3,0
Hotele i restauracje ..........c.coeceveuencne -1,3 0,4 7,2 2,4 6,7 8,6
Transport, gospodarka magazyno-

Wwa i13cznosc ..oooveveveieiiieie -3,0 1,0 7,5 5,5 6,2 5,8
Obsluga nieruchomosci i firm -0,5 5,7 6,3 6,0 7,4 8,7
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa ko-

munalna, spoteczna i indywidu-

alNa Lo 3,0 4,0 6,1 6,4 6,3 6,7

Zrédto: jak przy tabl. 1.

W 2005 r. w sekcjach: ,,Przetworstwo przemystowe”, ,,Budownictwo”, ,,Han-
del i naprawy” oraz ,,Hotele i restauracje” nastapita poprawa wskaznika sfinan-
sowania przyrostu aktywow ogotem nadwyzka finansowa. Nalezy jednak za-
uwazy¢, ze w sekcji ,,Budownictwo” wzrost wskaznika sfinansowania wynikat
glownie ze wzrostu rentownosci obrotu netto. Z kolei w sekcjach ,,Przetworstwo
przemystowe”, ,,Handel i naprawy” oraz ,,Hotele i restauracje” przyczyna wzro-
stu wskaznika sfinansowania byt spadek przyrostu aktywow ogoétem (w sekcjach
tych obnizyt si¢ wskaznik rentownosci obrotu netto).

W 2005 r. bardzo duzy spadek wskaznika sfinansowania miat miejsce w sek-
cjach ,,Gornictwo” oraz ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna,
gaz 1 wode”. Przyczyna spadku wskaznika sfinansowania w tych sekcjach byt
przede wszystkim bardzo duzy przyrost aktywow obrotowych. Mniejszy spadek
wskaznika sfinansowania odnotowano natomiast w sekcjach ,, Transport, gospo-
darka magazynowa i tacznos¢”, ,,Obstuga nieruchomosci i firm” oraz ,,Pozostata
dziatalno$¢ ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna”. Przyczyna takiego
stanu rzeczy byl z jednej strony spadek wskaznika rentownosci, z drugiej przy-
rost aktywow ogdtem.
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W 2006 r. w sekcjach ,,Gornictwo”, ,,Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz i wodg” oraz ,,Obsluga nieruchomosci i firm” nastapit wzrost
wskaznika sfinansowania przyrostu aktywow nadwyzka finansowa, ktory wyni-
kat ze wzrostu rentownosci obrotu netto oraz spadku przyrostu aktywow obro-
towych. W 2007 r. w sekcjach tych miata miejsce odwrotna sytuacja — nastapit
spadek wskaznika sfinansowania przyrostu aktywoéw nadwyzka finansowa.
Z kolei w sekcjach takich jak: ,,Przetworstwo przemystowe”, ,,Hotele i restaura-
cje”, ,,Transport, gospodarka magazynowa i tacznos¢” oraz ,,Obstuga nierucho-
mosci i firm” w latach 2006 i 2007 odnotowano spadek wskaznika sfinansowa-
nia przyrostu aktywow nadwyzka finansowa. Przyczyna takiego stanu rzeczy byt
— mimo wzrostu wskaznika rentownosci — bardzo duzy przyrost aktywow
ogoélem. Sekcje te charakteryzowaly si¢ duza ekspansja gospodarcza. Przedsig-
biorstwa nadmiernie powigkszaly aktywa w stosunku do posiadanych $rodkéw,
musialy wigc w wigkszym stopniu korzysta¢ z zasilania finansowego z zewnatrz.

Podsumowanie

W latach 2002—2007 we wszystkich badanych sekcjach wzrosta rola wyniku
finansowego netto w tworzeniu nadwyzki finansowej, przy réwnoczesnym
wzroscie aktywno$ci inwestycyjnej podmiotow gospodarczych.

W analizowanych sekcjach (z wyjatkiem sekcji ,,Gornictwo” oraz ,,Wytwa-
rzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz i wodg”) w latach 2002—
—2007 wzrdst wskaznik sfinansowania przyrostu aktywdéw ogdtem nadwyzka
finansowa. Najwyzszy wskaznik sfinansowania przyrostu aktywow nadwyzka
finansowa wystapit w sekcjach ,,Pozostala dzialalno$¢ ustugowa komunalna,
spoteczna i indywidualna” oraz ,,Transport, gospodarka magazynowa i taczno$¢”
(z wyjatkiem 2002 r.), najnizszy natomiast — w sekcjach ,,Budownictwo”, ,,Ob-
shluga nieruchomosci i firm” oraz ,,Handel i naprawy” (z wyjatkiem 2002 r.).

W latach 2002—2007 sekcje ,,Gornictwo” oraz ,,Wytwarzanie i zaopatrywa-
nie w energi¢ elektryczna, gaz i wodg” charakteryzowaly si¢ znaczna amplituda
wahan wskaznika sfinansowania przyrostu aktywow obrotowych i aktywow
ogbtem nadwyzka finansowa.

dr Janina Jedrzejczak-Gas — Uniwersytet Zielonogorski
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SUMMARY

The article presents assets the self-financing possibilities survey of companies
where work more than 9 people. An amount of the generated finance surplus and
an increase level in the current assets self-financing as well as assets in total in
examined companies were surveyed on the basis of statistical data. The author
made an attempt to answer a question what is the ability of self-financing assets
increase in analysed companies. The surveys cover the years 2002—2007. Sta-
tistical data concerned the examined companies have been presented by selected
sections of the Polish Classification of Activities.

PE3IOME

B cmamve npedcmasnsiomest pezyibmamol anaiuza 603MONICHOCHeEN camopu-
HAHCUPOBAHUSL AKMUBOE NPEONPUSIMULL C YUCIOM 3aHambix evlue 9 uenogex. Ha
OCHOBE CIMAMUCIUYECKUX OAHHBIX, 00CN1e008aNACh GETUHUHA BbIPAOOMAHHO20
PUHAHCOB020 UBTUWUKA U YPOBEHL CAMODUHAHCUPOBAHUSL NPUPOCA 0OOPOMHBIX
cpeocme u 0owux akmueos 8 oociedyemuvlx npeonpusmusx. bvina npeonpunsma
NONbIMKA OMEema HA B0NPOC — KAKASL CNOCOOHOCMb 00CIe0yeMblX npeonpu-
amutl 6 camopunancuposanuu npupocma axkmueog? Q6cniedosanue Kacaiocs
2002—2007 22. Cmamucmuueckue OaHHble Kacaowuecs 00Ciedyemvlx npe-
Onpusimuil npeocmasieHvl 8 epynnuposKe no BblOPAHHEM CEeKYUSIM KAACCUpu-
Kayuu 81008 0esameibHOCmU.
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